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美國股市：收低，上周初請失業金人數增加且刺激計劃磋商仍陷僵局 

  沃博聯上漲，此前發布2021年盈利增長預測 

CBOE市場波動率指數觸及一周最高 

上周美國初請失業金人數意外攀升 

  美國股市標普500指數週四收低，上周美國初請失業金人數上升，加劇了人們對經濟復甦停滯的擔憂，且大選前提供

更多財政援助的希望變得渺茫。美國上周初請失業金人數升至兩個月來的最高水平，引發人們擔憂新冠疫情可能給勞動力

市場造成永久傷害。另一份報告顯示，紐約州10月製造業活動降幅超過預期。Mai Capital Management首席股市策略師

Christopher C.Grisanti表示：“進入秋季，失業情況將很難得到很大改善，因為缺乏刺激措施。”美國總統特朗普週四表

示，為了與眾議院民主黨達成一項協議，他同意尋求比白宮提出的1.8萬億美元規模更大的新冠疫情刺激計劃。不過，參議

院共和黨領袖麥康奈爾(Mitch McConnell)淡化了這個想法。衡量投資者恐懼程度的CBOE市場波動率指數觸及一周高位，

華爾街股指連續第三天下跌。標普500指數較9月2日創下的收盤紀錄高位低約3%。距離11月3日的大選還有不到20天的時

間，特朗普和民主黨候選人拜登將於週四在黃金時段各自舉行市政廳對話活動，他們本應在當日舉行第二輪大選辯論。在

特朗普拒絕參加線上辯論後，該活動被取消。Globalt Investments高級投資組合經理Tom Martin表示：“更多影響市場

的因素將是誰在大選中獲勝逐漸變得明朗，以及兩黨在參議院選舉中的差距有多小。”如果拜登當選總統，再加上民主黨

在參議院贏得多數席位，很可能意味著將祭出比共和黨佔多數時同意的規模更大的財政刺激計劃。不過，華爾街也普遍認

為拜登可能會增稅。沃博聯飆升4.8%，給道指帶去支撐，這家藥店連鎖店公佈季度盈利好於預期，還預計2021年盈利將實

現個位數增長。美國企業的季報也是關注重點，路孚特IBES數據顯示，預計企業第三季盈利下降19%，7月1日時預測的降

幅為25%。 
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全球匯市：避險基調提振美元觸及兩周高位，英鎊下跌 

歐元兌美元下跌 

美元兌同樣是避險貨幣的日圓上漲 

英鎊回吐上日全部漲幅 

  美元週四跳升至兩周高位，日圓上揚，因有跡象顯示美國經濟复蘇停滯，且在美國總統大選前不太可能推出新的財政

刺激措施，投資者尋求避險。美元走強，因美國股市下跌，此前公佈的數據顯示就業市場復甦失去動能，且紐約製造業活

動跌幅超過預期。上周初請失業金人數升至89.8萬人，較前一周增加5.3萬人，高於82.5萬人的預期，引發人們擔憂新冠疫

情可能給勞動力市場造成永久傷害。美國總統特朗普週四表示，為了與眾議院民主黨達成一項協議，他同意尋求比白宮提

出的1.8萬億美元規模更大的新冠疫情刺激計劃。但參議院多數黨領袖、共和黨人麥康奈爾表示反對。GLOBALT 

Investments投資組合經理Keith Buchanan表示，“對達成協議舉足輕重的各方之間仍有很大分歧，市場認為協議遲早會

達成的假設受到了挑戰。”“這個挑戰變得日益明顯，談判方面沒有取得任何重大進展，我們就是看不到進展。”美元指

數上漲0.459%，盤中觸及兩周高位93.91。週三，英國脫歐談判取得進展的跡象提振了英鎊，但隨著對英歐貿易談判的擔

憂重新浮現，以及倫敦面臨更嚴格的冠狀病毒限制，英鎊回吐了前一日的漲幅。英鎊兌美元尾盤報1.2893美元，日內下跌

0.91%。歐盟週四把球踢給英國一方，要求英方要麼就新的經濟夥伴關係做出妥協，要麼在不到80天的時間裡準備好應對

貿易受擾。英國對此反應冷淡，表示“很失望”，並將在周五做出回應。此外，整個地區冠狀病毒病例不斷增加，引發了

對可能帶來的經濟影響的擔憂。隨著冠狀病毒感染人數上升，法國實施了宵禁。其他歐盟成員國也為應對新增病例採取了

新的限制措施。    市場擔心，隨著美國在11月3日大選前出台刺激措施的希望越來越渺茫，新一輪的封鎖可能會阻礙全球復

甦。   雖然日圓兌美元走弱，但日圓兌歐元卻上漲了0.12%。彭博報導稱，即使冠狀病毒病例激增、經濟放緩，歐洲央行

“看不到什麼理由”在本月匆忙推出新的刺激措施。歐元兌美元下跌0.41%，至1.1698美元。 
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芝加哥期市：CBOT大豆期貨收高，受繼續向中國出口提振 

  芝加哥期貨交易所(CBOT)大豆期貨週二收高，交易商稱，因對中國的銷售蓋過了南美降雨和收割壓力的影

響。 

  最活躍的11月大豆合約收高6美分，報每蒲式耳10.62-1/4美元。 
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全球金市：金價微升，此前特朗普同意尋求更大規模的新冠救助計劃 

美元指數上漲 

上周初請失業金人數意外增加 

金價週四小幅上漲，此前美國總統特朗普在11月3日大選前再次點燃了人們對新冠病毒刺激計劃的希望，但強勢

美元抑制了金價漲幅。1702 GMT，現貨金上漲0.1%，至每盎司1,903.39美元。美國黃金期貨持平於每盎司

1,906.80美元。特朗普週四表示，為了與眾議院民主黨達成一項協議，他同意尋求比白宮提出的1.8萬億美元規

模更大的新冠疫情刺激計劃。民主黨尋求的是2.2萬億美元的救助計劃。ED&F Man Capital Markets分析師

Edward Meir稱，”焦點在於美國總統持續推動達成協議，令市場對經濟刺激計劃磋商重燃的希望，且金價未受

美元強勢的影響。”“但在美元如此堅挺的情況下，黃金價格漲幅可能有限。”美元守住漲幅，受美國財長努欽

週三講話支撐。努欽稱，在大選前很難就經濟刺激計劃達成協議。美國上周初請失業金人數意外上升，進一步支

撐金價。白銀下跌0.7%，報每盎司24.11美元，鉑金上漲0.5%，報每盎司861.59美元，鈀金持平，報每盎司

2,344.30美元。 
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金屬期市：銅價逆轉跌勢上漲，因中國強勁需求蓋過疫情擔憂 

  銅價週四反彈，因最大消費國中國的強勁需求蓋過了人們對世界各地不斷上升的新增新冠病例將抑制全球經

濟增長的擔憂。全球股市和油價跌幅收窄，盤中稍早曾大幅下跌，此前歐洲各國政府收緊限制措施，以應對病例

數激增。1615 GMT，倫敦金屬交易所(LME)三個月期銅上漲0.7%，至每噸6,763.50美元，盤中稍早一度低見每

噸6,668美元。自3月觸及45個月低點以來，銅價已反彈約50%。LME銅價在9月21日觸及兩年多來的最高水平，

此後一直在每噸6,300美元至6,900美元之間徘徊。中銀國際大宗商品策略部主管付曉表示：“銅的基本面一直相

當有韌性，主要是因為中國的複蘇，且供應也略有收緊。”“但宏觀方面仍有很多不確定性，包括圍繞美國大選

的不確定性，以及對世界其他地區復甦的擔憂。”美國針對新的新冠援助計劃展開的磋商缺乏進展，也給市場帶

來了壓力。但美國總統特朗普週四表示，為了與眾議院民主黨達成一項協議，他同意尋求比白宮提出的1.8萬億

美元規模更大的新冠疫情刺激計劃。美元走強，這使得以美元計價的大宗商品對持有其他貨幣的買家來說更加昂

貴。這也給金屬市場帶來壓力。期鋁上漲0.1%，至每噸1,854美元，期鋅上漲0.5%，至每噸2,430美元，期鉛下

跌1.1%，至1,775.50美元，期鎳上漲0.6%，至每噸15,430美元，期錫小幅上漲0.3%，至每噸18,345美元。 
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國際油市：油價下跌，新的限制措施引發對燃料需求前景的擔憂 

美國上周成品油供應增加--EIA 

餾分油庫存創2003年以來最大周度降幅--EIA 

歐洲一些國家出台新的限制措施應對新病例數飆升 

OPEC+在補償性減產方面進展甚微 

全球頂級交易商稱石油需求復蘇緩慢 

  油價週四有所回落，因為遏制新冠病毒感染攀升的新限制措施使經濟增長和燃料需求的前景變得黯淡。美國能源信息

署(EIA)週四表示，上周美國成品油需求增加，推動原油庫存減少，而餾分油庫存則錄得2003年以來最大降幅，因颶風“德

爾塔”導致海上石油生產設施關閉。交易商稱，該報告發布後油價縮減了跌幅。瑞穗能源期貨主管Robert Yawger表示，

“(EIA)報告令(價格)下滑暫緩，否則今日稍早的跌勢可能演變成雪崩。”布蘭特原油期貨跌0.16美元或0.4%，結算價報每

桶43.16美元，美國原油期貨跌0.08美元或0.2%，結算價報每桶40.96美元。盤中稍早，兩大指標原油均一度每桶下跌超過

1美元。歐洲一些國家正在恢復宵禁和封鎖措施，以應對新增病例數激增，英國宣布週五將在倫敦實施更嚴格的限制。石油

輸出國組織(OPEC)及其盟友組成的OPEC+將在明年1月將減產規模降低200萬桶/日，目前的減產力度為770萬桶/日。包括

沙特和俄羅斯等主要OPEC+產油國代表在內的聯合技術委員會舉行了會議，評估其減產協議的執行情況。石油輸出國組織

(OPEC)消息人士周四給路透的數據顯示，OPEC+在9月針對前幾個月超配額生產進行的補償性減產努力進展甚微。OPEC

秘書長表示，需求復甦的速度慢於預期，OPEC+將確保11月底開會時油價不會再次大幅下挫。全球頂級石油交易商維多

(Vitol)、托克(Trafigura)和貢渥(Gunvor)均表示，由於疫情反彈，他們認為石油需求復蘇將緩慢。 


